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Balance General Comparativo con el ejercicio inmediato anterior.
(CIFRAS EN PESOS CONSTANTES)
CONCEPTO IMPORTES
2008 2007
ACTIVO 91,394,963.82 69,855,400.21
110 Inversiones 59,053,112.09 42,900,636.05
111 Valores y Operaciones con Productos Derivados 59,053,112.09 42,900,636.05
112 Valores 59,053,112.09 42,900,636.05
113 Gubernamentales 58,599,837.39 42,988,710.61
114 Empresas Privadas 250,000.00 250,000.00
115 Tasa Conocida
116 Renta Variable 250,000.00 250,000.00
117 Extranjeros
118 Valores Otorgados en Préstamo
119 Valuacién Neta 101,637.35 -519,094.33
120 Deudores por Intereses 101,637.35 181,019.77
121 Estimacion para Castigos
122 Operaciones con Productos Derivados
123 Préstamos 0.00 0.00
124 Sobre Pdlizas
125 Con Garantia
126 Quirografarios
127 Contratos de Reaseguro Financiero
128 Descuentos y Redescuentos
129 Cartera Vencida
130 Deudores por Intereses
131 Estimacion para Castigos
132 Inmobiliarias 0.00 0.00
133 Inmuebles
134 Valuacién Neta
135 Depreciacion
136 Inversiones para Obligaciones Laborales al Retiro
137 Disponibilidad 88,849.82 714,915.12
138 Caja y Bancos 88,849.82 714,915.12
139 Deudores 29,698,279.83 25,499,746.40
140 Por Primas 28,903,993.01 24,993,495.87
141 Agentes y ajustadores 11,936.73 7,665.25
142 Documentos por Cobrar
143 Préstamos al Personal
144 Otros 782,350.09 498,585.28
145 Estimacion para Castigos
146 Reaseguradores y Reafianzadores 0.00 0.00
147 Instituciones de Seguros y Fianzas
148 Depésitos Retenidos
149 Participacion de Reaseguradores por Siniestros Pendientes
150 Participacion de Reaseguradores por Riesgos en Curso
151 Otras Participaciones
152 Intermediarios de Reaseguo y Reafianzamiento
153 Participacion de Reafianzadoras en la Reserva de Fianzas en Vigor
154 Estimacion para Castigos
155 Otros Activos 2,554,722.08 740,102.64
156 Mobiliario y Equipo 1,527,779.86 583,526.82
157 Activos Adjudicados
158 Diversos 878,740.36
159 Gastos Amortizables 221,996.57 221,996.57
160 Amortizacion -73,794.71 -65,420.75
161 Productos Derivados
200 PASIVO 63,037,968.03 51,642,890.28
210 Reservas Técnicas 52,651,571.48 44,428,195.07
211 De Riesgos en Curso 35,982,199.82 28,273,226.72
212 Vida
213 Accidentes y Enfermedades 35,982,199.82 28,273,226.72
214 Dafios
215 Fianzas en Vigor
216 De Obligaciones Contractuales 16,669,371.66 16,154,968.35
217 Por Siniestros y Vencimientos 8,992,038.51 8,061,473.22
218 Por Siniestros Ocurridos y No Reportados 5,547,276.15 4,303,791.06
219 Por Dividendos sobre Pélizas 263,496.99 137,077.47
220 Fondos de Seguros en Administracion
221 Por Primas en Depdsito 1,866,560.01 3,652,626.60
222 De Prevision 0.00 0.00
223 Prevision
224 Riesgos Catastréficos
225 Contingencia
226 Especiales
227 Reserva para Obligaciones Laborales al Retiro
228 Acreedores 2,135,408.46 1,915,577.41
229 Agentes y ajustadores 2,008,322.78 1,843,498.01
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(CIFRAS EN PESOS CONSTANTES)
CONCEPTO IMPORTES
230 Fondos en Administracién de Pérdidas
231 Acreedores por Responsabilidades de Fianzas
232 Diversos 127,085.68 72,079.40
233 Reaseguradores y Reafianzadores 0.00 0.00
234 Instituciones de Seguros y Fianzas
235 Depésitos Retenidos
236 Otras Participaciones
237 Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento
238 Operaciones con Productos Derivados
239 Financiamientos Obtenidos 0.00 0.00
240 Emisién de Deuda 0.00 0.00
241 Por Obligaciones Subordinadas No Susceptibles de Conv. En Acciones
242 Otros Titulos de Crédito
243 Contratos de Reaseguro Financiero
244 Otros Pasivos 8,250,988.09 5,299,117.80
245 Provisiones para la Participacién de Utilidades al Personal
246 Provisiones para el Pago de Impuestos 2,610,723.44 927,727.61
247 Otras Obligaciones 4,368,465.62 3,482,258.92
248 Créditos Diferidos 1,271,799.03 889,131.27
300 CAPITAL 28,356,995.79 18,212,509.93
310 Capital o Fondo Social Pagado 19,439,056.37 17,439,056.37
311 Capital o Fondo Social 19,439,056.37 17,439,056.37
312 Capital o Fondo No Suscrito
313 Capital o Fondo No Exhibido
314 Acciones Propias Recompradas
315 Obligaciones Subordinadas de Conversidn Obligatoria a Capital
316 Reservas 466,748.81 98,380.97
317 Legal 466,748.81 98,380.97
318 Para Adquisicién de Acciones Propias
319 Otras
320 Superdvit por Valuacién
321 Subsidiarias
322 Efectos de Impuestos Diferidos
323 Resultados de Ejercicios Anteriores 496,109.82
324 Resultado del Ejercicio 12,443,606.14 4,171,378.30
325 Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién del Capital Contable -3,992,415.53 -3,992,415.53
SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 91,394,963.82 69,855,400.21
CUENTAS DE ORDEN 0.00 0.00
810 Valores en Depésito
820 Fondos en Administracién
830 Responsabilidades por Fianzas en Vigor
840 Garantias de Recuperacién por Fianzas Expedidas
850 Reclamaciones Recibidas Pendientes de Comprobacién
860 Reclamaciones Contingentes
870 Reclamaciones Pagadas y Canceladas
880 Recuperaciones de Reclamaciones Pagadas
890 Pérdida Fiscal por Amortizar
900 Reserva por Constituir para Obligaciones Laborales al Retiro
910 Cuentas de Registro
920 Operaciones con Productos Derivados
921 Operaciones con Valores Otorgados en Préstamo
922 Garantias Recibidas por Derivados
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Estado de Resultados Comparativo con el ejercicio inmediato anterior.
(CIFRAS EN PESOS CONSTANTES)

RESULTADOS IMPORTES
2008 2007

400 Primas
410 Emitidas 77,419,575.85 61,288,940.29
420 (-) Cedidas
430 De Retencién 77,419,575.85 61,288,940.29
440 (-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso 7708,973.10 5,521,783.87

y de Fianzas en Vigor.
450 Primas de Retencion Devengada 69,710,602.75 55,767,156.42
460 (-) Costo Neto de Adquisicién 6,203,424.46 5,5635,325.97
470 Comisiones a Agentes 4,620,618.08 4,182,573.33
480 Compensaciones Adicionales a Agentes 137,879.92 52,716.69
490 Comisiones por Reaseguro y R iento Tomado
500 (-) Comisiones por Reaseguro Cedido
510 Cobertura de Exceso de Pérdida
520 Otros 1,444,926.46 1,300,035.95
530 (-) Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras 33.211,472.89 27,669,726.57

Obligaciones Contractuales

540 ini y Otras Obligaciones Contractuales 33,211,472.89 27,669,726.57
550 ini Recuperada del Reaseguro No Proporcional
560 Reclamaciones
570 Utilidad (Pérdida) Técnica 30,295,705.40 22,562,103.88
580 (-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 0.00 0.00
590 Reserva para Riesgos Catastréficos
600 Reserva de Prevision
610 Reserva de Contingencia
620 Otras Reservas
625 Resultado de Operaciones Anélogas y Conexas 299,732.11 310,945.65
630 Utilidad (Pérdida) Bruta 30,595,437.51 22,873,049.53
640 (-) Gastos de Operacion Netos 19,610,221.25 20,349,250.57
650 Gastos Administrativos y Operativos 16,577,281.70 17,506,386.38
660 Remuneraciones y Prestaciones al Personal 2,637,348.59 2,574,313.87
670 Depreciaciones y Amortizaciones 395,590.96 268,550.32
680 Utilidad (Pérdida) de la Operacién 10,985,216.26 2,523,798.96
690 Resultado Integral de Fir 5,292,462.74 3,461,869.91
700 De Inversiones 3,689,031.58 2,779,067.30
710 Por Venta de Inversiones
720 Por Valuacion de Inversiones
730 Por Recargo sobre Primas 1,603,431.16 1,322,522.34
750 Por Emision de Instrumentos de Deuda
760 Por Reaseguro Financiero
770 Otros
780 Resultado Cambiario
790 Resultado por Posicion Monetaria -639,719.73
800 Utilidad (Pérdida) antes de I.S.R, P.T.U. y P.R.S. 16,277,679.00 5,985,668.87
810 (-) Provision para el Pago del Impuesto sobre la Renta 3,834,072.86 1,814,290.57
820 (-) Provisién para la Participacién de Utilidades al Personal
830 Participacion en el Resultado de Subsidiarias
840 Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 12,443,606.14 4,171,378.30
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Estado de Variaciones en el Capital Contable o Patrimonio, Comparativo con el ejercicio inmediato anterior.
(CIFRAS EN PESOS CONSTANTES)

S$-19.1

Capital contribuido Capital Ganado
Exceso o Insuficiencia en la Superavit o Déficit por
Subsidiarias Actualizacion del Capital Contable Valuacion
Concepto Capital 0 Fondo Obligaciones Reservas de Resultado de Resultado Participacion Resultado Efecto Monetario Efecto De Déficit por Total
Social pagado Subordinadas capital ejercicios del ejercicio en Otras por Tenencia Acumulado (4703) Obligaci capital
(4101, 4102, de conversion (4201, 4202, anteriores (4503, 4504, Cuentas de de Activos de Impuestos (4301, 4302, laborales al contable
4103, 4104, (4108) 4203, 4204, (4501, 4502, 4603, 4604) Capital No Diferidos 4303, 4304, Retiro (4602)
4105, 4106, 4205, 4206) 4601) Contable (4401, Monetarios (4801) 4305, 4306)
4107) 4402, 4403) (4702)
Saldo al 31 de diciembre de __2007. 17,439,056.37 0.00 98,380.97 496,109.82 4,171,378.30 0.00 0.00 -3,992,415.53 0.00 0.00 0.00 18,212,509.93
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS
- Suscripeion de acciones
- Capitalizacion de utilidades 2,000,000.00 -2,000,000.00
- Constitucion de Reservas 368,367.84 -368,367.84
- Pago de dividendos -2,299,120.28 -2,299,120.28
~Traspaso de resultados de ejercicios anteriores 4,171,378.30 -4,171,378.30
- Otros
Total 2,000,000.00 0.00 368,367.84 -496,109.82 -4,171,378.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -2,299,120.28
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD
INTEGRAL
Utilidad integral
- Resultado del Ejercicio 12,443,606.14 12,443,606.14
- Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del Capital Contable 0.00
- Ajustes por obligaciones laborales al retiro
- Otros
Total 0.00 0.00 0.00 0.00 12,443,606.14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 12,443,606.14
Saldo al 31 de diciembre de 2008, 19,439,056.37 0.00 466,748.81 0.00 I 12,443,606.14 0.00 0.00 I -3,992,415.53 0.00 0.00 0.00
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Estado de Cambios en la Situacion Financiera, Comparativo con el ejercicio inmediato anterior.

(CIFRAS EN PESOS CONSTANTES)

OPERACION
UTILIDAD O (PERDIDA NETA)

PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO REQUIRIERON LA UTILIZACION
DE RECURSOS

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
PASIVO
RESERVAS TECNICAS
De Riesgos en Curso
De Obligaciones Contractuales
De Prevision
REASEGURADORES Y REAFIANZADORES
RESERVA PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO
ACREEDORES
OTROS PASIVOS
ACTIVO
DEUDORES
REASEGURADORES Y REAFIANZADORES
OTROS ACTIVOS
INVERSIONES PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO
RECURSOS GENERADOS O (UTILIZADOS) POR LA OPERACION
FINANCIAMIENTO

CAPITAL
FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

RECURSOS GENERADOS O (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INVERSION
Disponibilidad
Valores y Operaciones con Productos Derivados
Prestamos
Inmuebles
RECURSOS GENERADOS O (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE INVERSION
INVERSIONES Y DISPONIBILIDADES AL PRINCIPIO DEL PERIODO

INVERSIONES Y DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL PERIODO

7,708,973.10
514,403.31
0.00
0.00
0.00

219,831.05

2,951,870.29

-4,198,533.43
0.00
-2,210,210.40

0.00

-626,065.30
16,152,476.04
0.00
0.00
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2008

12,443,606.14

395,590.96

11,395,077.75

-6,408,743.83

-2,299,120.28
0.00

15,526,410.74

17,825,531.02

-2,299,120.28

15,526,410.74

43,615,551.13

59,141,961.87

4,615,320.70

2,565,267.73
0.00
0.00
0.00

1,745,758.98

-790,216.79

-4,040,212.26

0.00

507,726.56

0.00

108,494.35
8,835,079.19
0.00
0.00

2007

4,171,378.30

268,550.32

8,036,130.62

-3,532,485.70

0.00
0.00

8,943,573.54

8,943,573.54

0.00

8,943,573.54

34,671,977.59

43,615,551.13
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Circular S-19.1 ANEXO No. 8

Notas a los estados financieros.

(Cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 — ACTIVIDADES

Seguros Centauro Salud Especializada, S.A. de C.V. (La “Compafiia”) esta autorizada
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (“SHCP”) y por la Comision Nacional
de Seguros y Fianzas (la “Comision”) para operar como institucién de seguros y
realizar la venta de pdlizas de seguros de salud, asi como realizar cualquier actividad
analoga y/o conexa a las operaciones y ramos en los que esta autorizada a practicar,
de acuerdo con lo establecido por la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros (la “Ley”) y la Comisibn como o6rgano de inspeccion y
vigilancia de estas instituciones.

La Compaiiia tiene bajo su dependencia patronal a su director general, los demas
servicios de personal le son proporcionados por su empresa afiliada Administradora de
Servicios Quempes, S.A. de C.V. Por lo anterior, la Compafiia no es sujeta del pago
de participacion de utilidades al personal.

Durante 2008 y 2007, la Compaifia no interrumpid alguna de sus actividades
principales.

Durante 2008 y 2007, la Compafiia no realiz6 alguna de las siguientes actividades:
a. Operaciones con productos derivados,
Operaciones de reaseguro financiero,

b
c. Contratos de arrendamiento financiero,
d. Emision de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito.

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables y de preparacion de los estados financieros que sigue la
Compaiiia estan de acuerdo con las reglas y practicas contables establecidas por la
Comisidn, las cuales difieren de las Normas de Informacién Financiera (“NIF”). La
preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la Compafia
efectle ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de
las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren en los mismos; sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La administracion de la Compafiia, aplicando el juicio profesional,
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.
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| Diferencias con las NIF - A partir del 1 de junio de 2004, la funcién y
responsabilidad de la emision de las NIF, corresponde al Consejo Mexicano para la
Investigaciéon y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (“CINIF"). El
CINIF decidi6 renombrar los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
como NIF. Las principales diferencias entre las reglas y practicas contables
establecidas por la Comision y las NIF, son:

a. Los costos directos de adquisicion de polizas se registran en el estado de
resultados cuando se incurren, en lugar de diferirlos y amortizarlos conforme las
primas se devengan.

b. Los derechos de poéliza y los recargos sobre primas se registran en resultados
cuando se cobran y no cuando se devengan.

C. No se reconoce la valuacion de las obligaciones al término de la relacion
laboral ni las remuneraciones al retiro por otros beneficios posteriores al retiro.

d. En el reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros,
las principales diferencias son las siguientes:

1. Las partidas no monetarias se actualizan a partir del 31 de diciembre de
1990, y no desde la fecha en que fueron hechas las aportaciones, adquisiciones o
generacion de las partidas.

2. Algunas reservas técnicas son consideradas como partidas no
monetarias; mientras que de acuerdo con las NIF se consideran como monetarias. A
los incrementos netos registrados en resultados de las reservas técnicas, se les
deduce el efecto que resulta de aplicar al saldo inicial de pasivo de dichas reservas el
factor de ajuste del INPC al cierre de cada mes.

e. No se presenta la informacion relativa al resultado integral de conformidad con
las NIF.
f. La clasificacion de los rubros asi como la presentacién de los estados

financieros, difieren de lo que establecen las NIF, siendo la mas representativa que el
monto de los pagos provisionales de impuesto sobre la renta efectuados no se
presenta neto del impuesto sobre la renta por pagar.

g. La Compafiia no presenta estados financieros consolidados por las inversiones en
las que se cumplen los requisitos establecidos en el Boletin B-8 “Estados financieros
consolidados y combinados y valuaciéon de inversiones permanentes en acciones”.
Adicionalmente, la Compafiia valla la inversion en acciones de subsidiaria no
cotizadas en bolsa con base en los estados financieros dictaminados de la sociedad
emisora.

h. Algunas reservas técnicas, sefialadas expresamente por la Comision, se
constituyen gradualmente y no al momento de determinarse el monto de la reserva.
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Il. Politicas contables - Las principales politicas contables seguidas por la Compafia
son las siguientes:

a Bases de presentacion.- Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2008 y por el afio que termind en esa fecha incluyen saldos y transacciones de pesos
de diferente poder adquisitivo. Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2007 y por el afio que termin6 en esa fecha estan presentados en pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2007; en consecuencia, no son comparables con
las cifras de 2008.

b. Reconocimiento de los efectos de la inflacién.- A partir del 1°. de enero de 2008 y
como resultado de la adopcion de la NIF B-10, Efectos de la inflacién, dejamos de
reconocer los efectos de la inflacion en nuestra informacion financiera correspondiente
al ejercicio de 2008, sin embargo, en el caso de nuestra informacion financiera
presentado por el afio que termind el 31 de diciembre de 2007, ésta se presenta
expresada en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007, dltima fecha
en que aplicamos el método integral de reexpresion.

Lo anterior debido a que la inflacion anual en México, medida con base en el indice
nacional de precios al consumidor (INPC) publicado por el Banco de México, tuvo
niveles inflacionarios durante 2005, 2006 y 2007 de 3.3%, 4.1% y 3.8%,
respectivamente; y de forma acumulada, por dichos afios de 11.6 %. Estos niveles de
inflacion generaron las condiciones econdmicas necesarias para modificar el entorno
economico en el que opera la Compafiia de inflacionario a no inflacionario, segun lo
establecido en la NIF B-10.

c. Inversiones.- Las inversiones en valores se clasifican de acuerdo con su intencidn
de uso al momento de la adquisicion en: titulos de deuda para financiar la
operacion, titulos de capital para financiar la operacion, titulos de -capital
disponibles para su venta.

La institucién debe valuar los documentos, valores e instrumentos financieros que
formen parte de su cartera y portafolios de inversién utilizando precios actualizados
para su valuacion proporcionados por especialistas en el calculo y suministro de
precios para valuar carteras de valores, denominados “proveedores de precios”.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 la institucion sélo mantiene titulos de deuda
para conservar a vencimiento ( véase Nota 3 ), los cuales inicialmente se registran
a su costo de adquisicion y posteriormente se valltan como se menciona a
continuacion:

La instituciéon no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de
cualquiera de sus inversiones en valores hasta que se realice en efectivo.

d. Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de
cheques y fondo fijo de caja. Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se
generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.
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e. Mobiliario y equipo.- EI mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de
amortizacion se registran inicialmente a su costo de adquisicion. La depreciacion y
amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en la vida util del bien
(véase Nota 6).

A partir del 1 de enero de 2008, la Compafiia dejé valuar sus activos fijos a través de
factores derivados del INPC, lo anterior de acuerdo con lo establecido en la NIF B-10.

f. Reservas Técnicas.- Por disposicion de la Comision, todas las reservas técnicas
deben ser dictaminadas anualmente por actuarios independientes. A la fecha del
presente informe, los actuarios independientes aun no habian emitido su dictamen.

De conformidad con el oficio 06-367-111-1.2/74338 de fecha 20 de agosto de 2008
relativo a visita de inspeccién, la Comisidon establece un margen de error
aproximadamente del 6.4% en el factor de suficiencia utilizado en el calculo de la
reserva de riesgos en curso.

g. La reserva de riesgo en curso representa el monto de las primas no devengadas,
disminuidas por los costos de adquisicion relativos y sirve para hacer frente a las
obligaciones que pueden serle exigibles a la institucion por el riesgo inherente de las
poélizas vigentes. Esta reserva se calcula conforme a las reglas dictadas por la
Comisién con base en la vigencia de las pdlizas, siguiendo el método de prima no
devengada, y debe actualizarse mediante la aplicacion de factores derivados del INPC
a la fecha en que se generaron las capas que integran el saldo, sin embargo la
Institucién célculo ésta reserva a través de un método transitorio considerando el
factor de suficiencia en apego al oficio 06-367-111-5.2/2343 de fecha 30 de junio de
2004, el cual consideran que cubre con amplitud el efecto de reexpresion.

Il. La reserva para obligaciones pendiente de cumplir por siniestros se constituye para
hacer frente a las obligaciones derivadas de los siniestros ocurridos pendientes de
pago. Esta reserva se incrementa con base en los riesgos cubiertos al tener
conocimiento de los siniestros ocurridos.

lll. La reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no
reportados tiene como objetivo permitir a las instituciones de seguros contar con los
recursos necesarios para hacer frente a responsabilidades derivadas de siniestros
ocurridos en el periodo contable en curso o en anteriores, pero reportados con
posterioridad. Esta reserva se formula trimestralmente con base en el método de
calculo actuarial previamente registrado ante la Comision.
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IV. La reserva de dividendos sobre podlizas se determina con base en las notas
técnicas de los productos que pagan dividendos, considerando la siniestralidad. Los
dividendos son establecidos en el contrato de seguro.

V. La Reserva de Siniestros pendientes de valuacién es utilizada para registrar el
ajuste a la Reserva para Obligaciones Pendientes de cumplir por siniestros ocurridos,
y por los cuales los asegurados no han comunicado valuacion alguna, o para los que
no se puede determinar el monto exacto de la obligacion de pago futura, referidos en
la circular S-10.6.6 y en el oficio circular S-04/05.

VI. Los ingresos por primas de las operaciones de salud se registran en funcién de la
emision de las pdlizas contratadas.

h. Los ingresos por derechos se reconocen en resultados al momento de su cobro y la
porcién no cobrada se registra en créditos diferidos.

i. Los costos de adquisicion de las polizas contratadas se contabilizan en resultados en
la fecha de emision de las polizas.

NOTA 3 — INVERSIONES EN VALORES:

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 las inversiones de la institucion estan pactadas
en papel gubernamental, con vencimientos menores a un mes. Dichas inversiones se
integran como se muestra a continuacion:

Titulos de deuda:

Para conservar a vencimiento: Importe

Valores gubernamentales 2008 2007

Operaciones de reporto $58,701,475 $42,988,711
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NOTA 4 — ANALISIS DE MOBILIARIO Y EQUIPO Y GASTOS AMORTIZABLES:

Mobiliario y equipo:

Equipo de oficina
Equipo de computo
Equipo de transporte

Depreciacion acumulada

Otros conceptos por amortizar:

Gastos de instalacion

Amortizacion

NOTA 5 — CAPITAL CONTABLE

31 de diciembre de

Tasa Anual de
depreciacion y

amortizacion (%)

2008 2007
$ 433,135 $ 433,135
2,587,589 1,822,716
566,597 -
3,587,321 2,255,851
(2,059,541) (1,672,324)
$ 1,527,780 $ 583,527
221,997 221,997
$ 221,997 $221,997
(73,795) (65,421)
$ 148,202 $ 156,576

10
30
25

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la institucion esta representado por
11,500,000 acciones ordinarias con valor nominal de $1.00 cada una, como se

muestra a continuacion.

Descripcion

Acciones de la Serie “ A “
Acciones de la Serie “ A “ Clase Il

Capital social pagado histoérico
Incremento por actualizacion
Capital social expresado en pesos

Ndmero de
acciones

11,500,000
2,000,000

13,500,000

Importe

$ 11,500,000
2,000,000

13,500,000
5,939,056
$ 19,439,056
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De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente en el
orden indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al
cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado; sin embargo, al 31 de
diciembre de 2007 la institucién no ha realizado la aplicacion relativa. Asimismo, en
ningn momento el capital pagado debera ser inferior al minimo que determine la
SHCP vy, en caso contrario, debera reponerse o procederse conforme a lo establecido
por dicha Ley.

Conforme a lo estipulado en la Ley, cuando se genere utilidad en el ejercicio, se debe
incrementar la reserva legal como minimo en un 5% hasta que ésta sea igual al 20%
del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la institucion no podra pagar dividendos antes de que la
Comision concluya con la revisiéon de los estados financieros del ejercicio dictaminado,
excepto cuando exista autorizaciéon expresa de la Comisién, o bien cuando después de
180 dias naturales siguientes a la publicacion de los estados financieros, la Comisién
no comunica observaciones a los mismos. Asimismo, no se podran decretar
dividendos por un monto igual a la utilidad proveniente de la revaluacion de
instrumentos financieros, hasta que dichos instrumentos se hayan vendido o redimido.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan la CUFIN causaran un
impuesto. El impuesto causado sera a cargo de la institucién y podra acreditarse
contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los
dividendos pagados no seran sujetos a retencion alguna.

En caso de reduccién del capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los
saldos de las cuentas del capital contribuido se le dara el mismo tratamiento fiscal que
el de dividendo, conforme a los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto
sobre la Renta (LISR).

NOTA 6 — IMPUESTOS A LA UTILIDAD

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo
neto de los anticipos efectuados durante el mismo.

A partir del 1 de enero de 2008, determinamos los impuestos a la utilidad diferidos con
base en el método de activos y pasivos, mencionado en la NIF D-4, Impuestos a la
utilidad, bajo este método a todas la diferencias que surgen entre los valores contables
y fiscales se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto
empresarial a tasa Unica (IETU), segln corresponda, vigente a la fecha del balance
general, o bien, aquellas tasas promulgadas y establecidas en las disposiciones
fiscales a esa fecha y que estaran vigentes al momento en que se estima que los
activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran,
respectivamente.
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Hasta el 31 de diciembre de 2007, el método mencionado en el parrafo anterior le era
aplicable a todas las diferencias temporales que surgian entre nuestros valores
contables y fiscales de nuestros activos y pasivos.

En ambos afios nuestros activos por impuestos a la utilidad diferidos se evallan
periédicamente creando, en su caso, una estimacion sobre aquellos montos por los
gue no existe una alta probabilidad de recuperacion.

A partir del 1 de enero de 2008, el IMPAC es tratado como un crédito fiscal, mientras
que hasta el 31 de diciembre de 2007 éste forma parte del ISR diferido. En ambos
casos, efectuamos la evaluacion de su recuperacion en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2008, no se ha cuantificado el efecto del IETU diferido como lo
requiere la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, por lo cual esto pudiera afectar los
resultados de la Compafiia.
No obstante la administracion de la compafiia estima que seran sujetos del pago de
ISR por los préximos afios.

NOTA 7 — ADMINISTRACION DE RIESGOS:

La Comision emitio la Circular S-11.6, con el fin de establecer los lineamientos de
caracter prudencial en materia de administracion de riesgos que deben aplicar las
instituciones de seguros. En dicha circular se dispone la revelacién de informacion
sobre las politicas, procedimientos, metodologias y medidas adoptadas por las
instituciones de seguros para administrar y controlar sus exposiciones de riesgos. A
continuacién se enlistan los principales riesgos que deben medir las instituciones de
seguros.

Riesgo operativo — El riesgo operativo es el relativo a la pérdida potencial por fallas o
deficiencias en los sistemas de informacion, en los controles internos o por errores en
el procesamiento de las operaciones.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito es la pérdida potencial por la falta de pago de
un deudor.

Riesgo de mercado — Es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo
que inciden sobre la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas 0
causantes de pasivo contingente, como tasas de interés, tipos de cambio, indices de
precios, entre otros.

Riesgo de liquidez — Se refiere a la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el
hecho de que una posicibn no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.
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Riesgo legal — El riesgo legal es la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con
las operaciones que las instituciones llevan a cabo.

En materia de administracion integral de riesgos se practicdé una auditoria externa,
realizada por un experto independiente, para evaluar la funcionalidad de los modelos y
sistemas de medicion de riesgos utilizados y los supuestos, parametros y metodologia
aplicados en los sistemas para el andlisis de riesgos. Los resultados obtenidos de
dicha auditoria fueron satisfactorios.

La metodologia utilizada por la Institucién para el calculo del Valor en Riesgo (VaR) de
los riesgos financieros es la de “VaR Parametrito.

Las de exposiciones del VaR son calculadas por el total de la cartera de inversiones y
desagregadas por tipo de instrumento, moneda y emisor.

NOTA 8 — NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EN VIGOR PARA 2008

NIF B-10, Efectos de inflacién

Esta NIF derog6 al Boletin B-10, Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera. La NIF B-10 define los dos entornos econdmicos base sobre la
cual se determinard si la entidad debe o no reconocer los efectos de la inflacion en su
informacion financiera: 1) inflacionario, que es aquél en que la inflacion es igual o
mayor a un 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores; y 2) no
inflacionario, que es aquél en que la inflacion acumulada en los tres ejercicios anuales
anteriores es menor al citado 26%. La norma requiere que los efectos inflacionarios en
la informacion financiera se reconozcan Unicamente cuando las entidades operen en
un entorno inflacionario. La NIF B-10 derogd el uso del método de indizacién
especifica para la valuacion de activos fijos de procedencia extranjera y la
determinacion de valuaciéon de inventarios a costo de reposicién, por lo que los efectos
del RETANM, incluidos en el exceso (insuficiencia) en la actualizacién del capital
contable, deben identificarse con los activos que le dieron origen y, en caso de no
poder realizar dicha identificacion, el monto acumulado del RETANM junto con el
efecto inicial por la adopcion del Boletin B-10, se traspasa al rubro de resultados
acumulados.
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NIF D-4, Impuestos a la utilidad

La NIF D-4 reemplaz6 al Boletin D-4, Tratamiento contable del impuesto sobre la
renta, del impuesto al activo y de la participacién de los trabajadores en al utilidad,
eliminando asi el concepto de diferencia permanente ya que el método de activos y
pasivos establecido en esta NIF requiere el reconocimiento de impuestos a la utilidad
diferidos por el total de las diferencias entre el valor contable y fiscal de activos y
pasivos. La NIF establece la reclasificacion a resultados acumulados del efecto
acumulado resultante de la adopcién del predecesor Boletin D-4, a menos que se
identifique con partidas reconocidas en el capital contable y que formen parte de la
utilidad (pérdida) integral y que no hayan sido reclasificadas resultados.

La aplicacion de esta NIF es prospectiva, con lo que los ejercicios que se presentan
para fines comparativos no han sido ajustados.

NOTA 9 — NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES QUE ACTUALMENTE
ESTAN EN AUSCULTACION, Y QUE DE APROBARSE A LA EMISION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS, HABRIA DE REVELARSE

A la fecha no se han publicado las normas de informacién financiera definitivas, las
cuales se encuentran en auscultacién y que podrian entrar en vigor para ejercicios
posteriores. Dichas NIF son:

NIF C-8, Activos intangibles. Esta NIF sustituira al Boletin C-8, del mismo nombre.
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Comentarios del auditor respecto de aquellas irregularidades observadas a la
Institucion o Sociedad Mutualista de Seguros auditada y que de no haberse
corregido por ésta, hubieren causado salvedades al dictamen.

No se detectaron irregularidades que afecten los estados financieros o mi opinién
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CONCEPTO IMPORTES
INSTITUCION AUDITORIA VARIACIONES

100 |ACTIVO
110 Inversiones 59,053,112.09 59,053,112.09 0.00
111 Valores y Operaciones con Productos Derivados 59,053,112.09 59,053,112.09 0.00
112 Valores 59,053,112.09 59,053,112.09 0.00
113 Gubernamentales 58,599,837.39 58,599,837.39 0.00
114 Empresas Privadas 250,000.00 250,000.00 0.00
115 Tasa Conocida 0.00
116 Renta Variable 250,000.00 250,000.00 0.00
117 Extranjeros 0.00
118 Valores Otorgados en Préstamo 0.00
119 Valuacién Neta 101,637.35 101,637.35 0.00
120 Deudores por Intereses 101,637.35 101,637.35 0.00
121 () Estimacion para Castigos 0.00
122 |Operaciones con Productos Derivados 0.00
123 Préstamos 0.00 0.00 0.00
124 Sobre Pdlizas 0.00
125 Con Garantia 0.00
126 Quirografarios 0.00
127 Contratos de Reaseguro Financiero 0.00
128 Descuentos y Redescuentos 0.00
129 Cartera Vencida 0.00
130 Deudores por Intereses 0.00
131 ) Estimacion para Castigos 0.00
132 Inmobiliarias 0.00 0.00 0.00
133 Inmuebles 0.00
134 Valuacién Neta 0.00
135 () Depreciacion 0.00
136 [Inversiones para Obligaciones Laborales | | 0.00
137 | Disponibilidad 88,849.82 | 88,849.82 | 0.00
138 | Caja y Bancos 88,849.82 | 88,849.82 | 0.00
139 Deudores 29,698,279.83 29,698,279.83 0.00
140 Por Primas 28,903,993.01 28,903,993.01 0.00
141 Agentes y Ajustadores 11,936.73 11,936.73 0.00
142 Documentos por Cobrar 0.00
143 Préstamos al Personal 0.00
144 Otros 782,350.09 782,350.09 0.00
145 ) Estimacion para Castigos 0.00
146 |Reaseguradores y Reafianzadores 0.00 0.00 0.00
147 Instituciones de Seguros y Fianzas 0.00
148 Depésitos Retenidos 0.00
149 Participacion de Reaseguradores por Siniestros Pendientes 0.00
150 Participacion de Reaseguradores por Riesgos en Curso 0.00
151 Otras Participaciones 0.00
152 Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento 0.00
153 Participacion de Reafianzadoras en la Rva. de Fianzas en Vigor 0.00
154 ) Estimacion para Castigos 0.00
155 Otros Activos 2,554,722.08 2,554,722.08 0.00
156 Mobiliario y Equipo 1,527,779.86 1,527,779.86 0.00
157 Activos Adjudicados 0.00
158 Diversos 878,740.36 878,740.36 0.00
159 Gastos Amortizables 221,996.57 221,996.57 0.00
160 () Amortizacion 73,794.71 73,794.71 0.00
161 Productos Derivados 0.00

Suma del Activo 91,394,963.82 91,394,963.82 0.00
200 [Pasivo
210 Reservas Técnicas 52,651,571.48 52,651,571.48 0.00
211 De Riesgos en Curso 35,982,199.82 35,982,199.82 0.00
212 Vida 0.00
213 Accidentes y Enfermedades 0.00
214 Darios 35,982,199.82 35,982,199.82 0.00
215 Fianzas en Vigor 0.00
216 De Obligaciones Contractuales 16,669,371.66 16,669,371.66 0.00
217 Por Siniestros y Vencimientos 8,992,038.51 8,992,038.51 0.00
218 Por Siniestros Ocurridos y No Reportados 5,547,276.15 5,547,276.15 0.00
219 Por Dividendos sobre Pélizas 263,496.99 263,496.99 0.00
220 Fondos de Seguros en Administracion 0.00
221 Por Primas en Depésito 1,866,560.01 1,866,560.01 0.00
222 De Prevision 0.00 0.00 0.00
223 Prevision 0.00
224 Riesgos Catastréficos 0.00
225 Contingencia 0.00
226 Especiales 0.00
227 | Reservas para Obligaciones Laborales | | 0.00
228 Acreedores 2,135,408.46 2,135,408.46 0.00
229 Agentes y Ajustadores 2,008,322.78 2,008,322.78 0.00
230 Fondos en Administracion de Pérdidas 0.00
231 Acreedores por Responsabilidades de Fianzas 0.00
232 Diversos 127,085.68 127,085.68 0.00
233 | Reaseguradores y Reafianzadores 0.00 | 0.00 [ 0.00
234 | Instituciones de Seguros y Fianzas | | 0.00
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235 Depositos Retenidos 0.00
236 Otras Participaciones 0.00
237 Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento 0.00
238 Operaciones con Productos Derivados 0.00
239 Financiamientos Obtenidos 0.00
240 Emisién de Deuda 0.00 0.00 0.00

241 Por Obligaciones Subordinadas No Susceptibles
de Convertirse en Acciones 0.00
242 Otros Titulos de Crédito 0.00
243 Contratos de Reaseguro Financiero 0.00
244 Otros Pasivos 8,250,988.09 8,250,988.09 0.00
245 Provisiones para la Participacion de Utilidades al Personal 0.00
246 Provisiones para el Pago de Impuestos 2,610,723.44 2,610,723.44 0.00
247 Otras Obligaciones 4,368,465.62 4,368,465.62 0.00
248 Créditos Diferidos 1,271,799.03 1,271,799.03 0.00
Suma del Pasivo 63,037,968.03 63,037,968.03 0.00

300 |Capital
310 Capital o Fondo Social Pagada 19,439,056.37 19,439,056.37 0.00
311 Capital o Fondo Social 19,439,056.37 19,439,056.37 0.00
312 () Capital o Fondo No Suscrito 0.00
313 ) Capital o Fondo No Exhibido 0.00
314 () Acciones Propias Recompradas 0.00
315 Obligaciones Subordinadas de Conversidn Obligatoria a Capita 0.00
316 Reservas 466,748.81 466,748.81 0.00
317 Legal 466,748.81 466,748.81 0.00
318 Para Adquisicidn de Acciones Propias 0.00
319 Otras 0.00
320 Superavit por Valuacién 0.00
321 Subsidiarias 0.00
323 Resultados de Ejercicios Anteriores 0.00
324 Resultado del Ejercicio 12,443,606.14 12,443,606.14 0.00
325 Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del Capital Contable -3,992,415.53 -3,992,415.53 0.00
Suma del Capital] 28,356,995.79 28,356,995.79 | 0.00
Suma del Pasivo y Capitall 91,394,963.82 91,394,963.82 | 0.00
Orden

810 Valores en Depésito 0.00
820 Fondos en Administracion 0.00
830 Responsabilidades por Fianzas en Vigor 0.00
840 Garantias de Recuperacion por Fianzas Expedidas 0.00
850 Reclamaciones Recibidas Pendientes de Comprobacion 0.00
860 Reclamaciones Contingentes 0.00
870 Reclamaciones Pagadas y Canceladas 0.00
880 Recuperacion de Reclamaciones Pagadas 0.00
890 Pérdida Fiscal por Amortizar 0.00
900 Reserva por Constituir p/Obligaciones Laborales 0.00
910 Cuentas de Registro 0.00
920 Operaciones con Productos Derivados 0.00
921 Operaciones con Valores Otorgados en Préstamo 0.00
922 Garantias_Recibidas por Derivados 0.00
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INSTITUCION: Seguros Centauro, Salud Especializada, S.A. de C.V.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
SISTEMA DE AUDITORES EXTERNOS FINANCIEROS (SAEF)

CIRCULAR S-19.1

DESPACHO: Glassman Esquivel y Compafiia, S. C. ANEXO 11

AUDITOR: Oscar Gutiérrez Esquivel
ESTADO DE RESULTADOS EJERCICIO
(CIFRAS EN PESOS )
RESULTADOS IMPORTE
INSTITUCION AUDITORIA VARIACIONES
400 Primas
410 Emitidas 77,419,575.85 77,419,575.85 0.00
420 () Cedidas 0.00
430 De Retencion 77,419,575.85 77,419,575.85 0.00
(-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor
440 7,708,973.10 7,708,973.10 0.00
450 Primas de Retencion Devengadas 69,710,602.75 69,710,602.75 0.00
460 (-) Costo Neto de Adquisicion 6,203,424.46 6,203,424.46 0.00
470 Comisiones a Agentes 4,620,618.08 4,620,618.08 0.00
480 Compensaciones Adicionales a Agentes 137,879.92 137,879.92 0.00
490 Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado 0.00
500 () Comisiones por Reaseguro Cedido 0.00
510 Cobertura de Exceso de Pérdida 0.00
520 Otros 1,444,926.46 1,444,926.46 0.00
() Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones

530 Contractuales 33,211,472.89 33,211,472.89 0.00
540 i y Otras Obligaciones Ci 33,211,472.89 33,211,472.89 0.00
550 i del No 0.00
560 Reclamaciones 0.00
570 Utilidad (Pérdida) Técnica 30,295,705.40 30,295,705.40 0.00
580 (-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas, 0.00 0.00 0.00
590 Reserva para Riesgos Catastroficos 0.00
600 Reserva de Prevision 0.00
610 Reserva de Contingencia 0.00
620 Otras Reservas 0.00
625 Resultado de Operaciones Analogas y Conexas 299,732.11 299,732.11 0.00
630 Utilidad (Pérdida) Bruta 30,595,437.51 30,595,437.51 0.00
640 () Gastos de Operacion Netos 19,610,221.25 19,610,221.25 0.00
650 Gastos Administrativos y Operativos 16,577,281.70 16,577,281.70 0.00
660 Remuneraciones y Prestaciones al Personal 2,637,348.59 2,637,348.59 0.00
670 Depreciaciones y Amortizaciones 395,590.96 395,590.96 0.00
680 Utilidad (Pérdida) de la Operacién 10,985,216.26 10,985,216.26 0.00
690 Resultado Integral de Financiamiento 5,292,462.74 5,292,462.74 0.00
700 De Inversiones 3,689,031.58 3,689,031.58 0.00
710 Por Venta de Inversiones 0.00
720 Por Valuacién de Inversiones 0.00
730 Por Recargo sobre Primas 1,603,431.16 1,603,431.16 0.00
750 Por Emision de Instrumentos de Deuda 0.00
760 Por Reaseguro Financiero 0.00
770 Otros 0.00
780 Resultado Cambiario 0.00
790 (-) Resultado por Posicién Monetaria 0.00
800 Utilidad (Pérdida) antes de 1.S.R., P.T.U.y P.R.S. 16,277,679.00 16,277,679.00 0.00
810 (-) Provision para el pago del Impuesto Sobre la Renta 3,834,072.86 3,834,072.86 0.00
820 (-) Provision para la Participacién de Utilidades al Personal 0.00
830 Participacion en el Resultado de Subsidiarias 0.00
840 Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 12,443,606.14 12,443,606.14 0.00
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